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1. INTRODUCCION

La operacién proyectada consiste en una fusion por absorcion (la “Fusion”) entre
la Sociedad Estatal Correos y Telégrafos S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante “Correos” o la “Sociedad Absorbente”), como sociedad absorbente, y
Nexea Gestion Documental, S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal) (en adelante
“Nexea” o la “Sociedad Absorbida”), como sociedad absorbida. La Fusion
implicara la extincion de la Sociedad Absorbida mediante su disolucién sin
liquidacién y la transmisidn en bloque de su patrimonio social a Correos, que
adquirird por sucesién universal la totalidad de dicho patrimonio, asi como los
derechos y obligaciones de la misma, todo ello en los términos y condiciones
previstos en la Ley 3/2009,de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (la “Ley sobre Modificaciones Estructurales”) y en el
presente proyecto comun de fusion (el “Proyecto Comtin de Fusion”).

En este sentido, a los efectos de lo previsto en los articulos 30, 31, 49 vy
concordantes de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, el Consejo de
Administracién de Correos y el Consejo de Administracion de Nexea proceden a
redactar y suscribir el Proyecto Comun de Fusion.

Dado que la Sociedad Absorbida esta integramente participada de forma directa
por la Sociedad Absorbente, y que ambas son sociedades espafolas, la Fusion se
llevara a cabo de conformidad con lo previsto en el articulo 49.1 de la Ley 3/2009,
sobre Modificaciones Estructurales y, en consecuencia, el Proyecto Comun de
Fusion no incluye las menciones 2.2, 6.2, 9.2 y 10.2 del articulo 31 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, y no seran necesarios los informes de
administradores ni de expertos sobre el Proyecto de Fusién, el aumento de capital
en Correos, ni la aprobacién de la fusién por el Socio Unico de Nexea.

2.  JUSTIFICACION DE LA FUSION

En el segundo trimestre de 2022 comienzan a manifestarse tensiones en el
mercado de la papeleria y en otros mercados que afecta a la filial del Grupo
Correos, Nexea:

- Incremento de la inflacidn, principalmente debido al transporte y a la energia.

- Shock de la oferta en el mercado de papel, por la crisis energética, huelgas
en principales productores y escasez de celulosa en el mercado.
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- Depreciacién del euro con el consiguiente encarecimiento de las materias primas
y en consecuencia de todos los consumos bdsicos de produccién (papel y
sobres

principalmente).

- Decisiéon de los proveedores de comunicar nuevos precios todos los meses y cese
de operar a mas de 1-2 meses de plazo para realizar pedidos.

- Situacién geoestratégica convulsa a partir del mes de febrero por la invasidn de
Ucrania por Rusia, con la consiguiente incertidumbre a nivel precios y restriccidn
en la llegada de materias primas para productores de papel.

- Se prevé caidas promedio en volimenes del orden de entre un 9y un 10% y una
cifra de negocio del canal digital sin crecimiento para 2022.

- Caida de ingresos motivada por el retraso de la puesta en marcha de los servicios
de clientes significativos, retraso a ejercicios posteriores de licitaciones previstas
para principios de 2022.

Esta situacion esta provocando que las pérdidas de explotacion en Nexea, sean
mayores que las presupuestadas. A cierre del ejercicio 2021 y a cierre de julio del
2022, la sociedad refleja un patrimonio negativo por importe de 7,5 millones de
euros y 9,9 millones de euros respectivamente.

La Direccion del Grupo Correos y los administradores de Nexea, ante esta
situacion, ha decidido iniciar el proceso de fusién de Correos con la filial Nexea,
mediante la absorcidon de la dltima por la primera, con entera transmision,
asuncién y subrogacién de todos los bienes, derechos, obligaciones,
participacionesy contratos que integran el patrimonio de la absorbiday, por tanto,
incorporando en bloque su activo y pasivo a la absorbente.

En este sentido, la Fusion supondra la incorporacién a CORREOS de capacidades
muy especializadas, que permitirdn obtener una visién digital inmediata del
negocio y omnicanal en relacidn con los clientes. Adicionalmente, la integracién
facilitara los flujos de informacién e inmediatez en la relacion con los clientes
independientemente del canal de servicio utilizado.

3. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

3.1. Sociedad absorbente

Proyecto comun de fusion por absorcion
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a) Denominacion: Sociedad Estatal Correos y Telégrafos S.A., S.M.E.

b) Tipo social: sociedad mercantil estatal andnima de nacionalidad espafiola.
¢) Domicilio social: calle Conde de Pefalver, 19, Madrid, cddigo postal 28006.
d) Ndmero de identificacién fiscal (NIF): A83052407.

e) Datos identificadores de inscripcion en el Registro Mercantil: Registro Mercantil
de Madrid en la hoja M-284323, tomo 16665 y folio 20.

La Sociedad Estatal forma parte del Grupo SEPI desde junio 2012, siendo la entidad de
Derecho Publico SEPI la cabecera de este. SEPI tiene su domicilio social en la calle
Veldzquez nimero 134 de Madrid, y es su Accionista Unico, por lo que, en virtud de lo
expuesto en el articulo 12 de Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Estatal se
encuentra en situacién de unipersonalidad.

3.2. Sociedad absorbida

a) Denominacidn: Nexea Gestion Documental S.A., S.M.E.

b) Tipo social: sociedad mercantil estatal anénima de nacionalidad espafiola.
c) Domicilio: calle Rejas n29, Madrid, codigo postal 28.

d) Numero de identificacion fiscal (NIF): A82413113.

e) Datos identificadores de inscripcion en el Registro Mercantil: Registro Mercantil
de Madrid, en el Tomo 14499, Folio 149, Hoja M-239913.

El Accionista Unico de Nexea es Correos, por lo que en virtud de lo expuesto en el articulo 12
de la Ley de Sociedades de Capital la Sociedad se encuentra en situacién de unipersonalidad.

Como consecuencia de la fusidon la sociedad absorbida se extinguird, no produciéndose
aumento de capital en la absorbente, ni canje de acciones ni de participaciones, ni
intervencién de expertos independientes por tratarse de la absorcién de dos sociedades
integramente participadas (Articulo 49 Ley sobre Modificaciones Estructurales).

4. APORTACIONES DE INDUSTRIA'Y PRESTACIONES ACCESORIAS

4.1. Aportaciones de industria

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31. 32 de la Ley sobre Modificaciones
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Estructurales, se hace constar que no existen aportaciones de industria en la Sociedad
Absorbida. Por tanto, no se prevé incidencia alguna y no procede el otorgamiento de
compensaciones por este concepto.

4.2. Prestaciones accesorias

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31. 32 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que no hay establecidas prestaciones accesorias en la
Sociedad Absorbida. Por tanto, no se prevé incidencia alguna y no procede el
otorgamiento de compensaciones por este concepto.

5. TITULOS Y DERECHOS ESPECIALES

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31. 42 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que no existen en la Sociedad Absorbida participaciones,
ni titulares de derechos especiales, ni tenedores de titulos distintos de los
representativos de capital. En consecuencia, no procedera el otorgamiento en la
Sociedad Absorbente de ningin derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de
opcion.

6. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y A
LOS ADMINISTRADORES

No se atribuird ninguna clase de ventaja a los administradores de las sociedades
intervinientes en la Fusion. Por otra parte, al tratarse de una fusién por absorcién de una
sociedad integramente participada de forma directa, no interviene ningln experto
independiente y, en consecuencia, no cabe otorgar ninguna clase de ventajas al mismo.

7. FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.72 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que, a efectos contables, las operaciones realizadas por la
Sociedad Absorbida se consideraran realizadas por cuenta de la Sociedad Absorbente el
1 de enero de 2022 segln lo establecido en la norma de registro y valoracién 212
(operaciones entre empresas del grupo) del Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.
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8. ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD RESULTANTE DE LA FUSION

La fusion por absorcién requerira la modificacion del objeto social, para la incorporacion
de la actividad de NEXEA en CORREOS. La adicion de este nuevo elemento en el objeto
social supone un complemento adecuado para impulsar la actividad de CORREOS.

El texto vigente de los Estatutos Sociales de Correos es el que figura publicado en la web
corporativa (https://www.correos.com/portal-transparencia/#informacion-normativa),
copia de los cuales se adjunta como Anexo | al Proyecto Comun de Fusidn a efectos de lo
previsto en el articulo 31. 82 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles.

El proyecto de modificacidn aparece como Anexo |l a este Proyecto Comun de Fusién.

9. BALANCES DE FUSION

Enelcaso de Correos, el balance de fusidn seréd el cerrado a 31 de julio de 2022 de acuerdo
con lo previsto en el articulo 36.1 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

Por su parte, se considerard como balance de fusion de la Sociedad Absorbida a los
efectos previstos en el articulo 36.1 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales el
cerrado a 31 de julio de 2022.

Se adjuntan los balances de fusiéon de ambas sociedades como Anexo Il (Sociedad
absorbente) y Anexo IV (sociedad absorbida).

10. POSIBLES CONSECUENCIAS DE LA FUSION SOBRE EL EMPLEO, ASi COMO SU
EVENTUAL IMPACTO DE GENERO E INCIDENCIA EN LA RESPONSABILIDAD SOCIAL
DE LA EMPRESA

10.1. Consecuencias de la fusion sobre el empleo

La fusién garantiza la continuidad laboral de los empleados, ya que CORREOS se
subrogara, de acuerdo con lo previsto en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores,
en los contratos de trabajo de NEXEA. Esta incorporacion sera de 138,5 FTEs, de acuerdo
con la metodologia de computo de puestos de trabajo del sector publico.

El personal de Nexea se incorporara a Correos con su Convenio Colectivo de Artes Graficas

Proyecto comun de fusion por absorcion
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actual, sin que suponga ninguna modificacién de sus condiciones laborales. No obstante,
serd preciso comunicar, con cardcter previo, a la Secretaria de Estado de Estado de
Presupuestos y Gastos y a la Secretaria de Estado de Funcion Publica la integracion de
trabajadores que se estad realizando. Correos reorganizara su estructura organizativa y se
traspasara la masa salarial para abordar los costes de personal, que supone el paso de
recursos de Nexea a la matriz.

Posteriormente, se negociara con la Representacion Legal de los Trabajadores la
posibilidad de su incorporacion en el Convenio Colectivo de la matriz.

10.2. Impacto de género

No estd previsto, como consecuencia de la Fusidn ningiin cambio en la composicidn del
drgano de administracion ni, por ello, impacto de género en el Consejo de Administracion
de Correos.

10.3. Incidencia en la responsabilidad social

No esta previsto que la Fusién tenga ningln impacto en la politica de responsabilidad
social de Correos, tal como estd configurada en la actualidad por acuerdo del Consejo de
administracidon. Ha de tenerse en cuenta, en este sentido, la sinergia entre la actividad
de Correos y Nexea.

10.4. Consecuencias sobre los acreedores

No se prevé ninguna medida de proteccion de los intereses de los acreedores de la
Sociedad Absorbente o de la Sociedad Absorbida distinta de las medidas de proteccién
establecidas por la legislacién espafola vigente. En particular, los derechos de los
acreedores se entenderdn legalmente protegidos por el derecho de oposicidn en los
términos que resultan del articulo 44.2 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

11. CONDICION SUSPENSIVA
No se somete la fusion a ninguna condicidn suspensiva.

12. OTRAS MENCIONES

12.1 Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89.1 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “Ley 27/2014”), la Fusidn estd sujeta al
régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo VIl y en la disposicidn

Proyecto comun de fusién por absorcion
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adicional segunda de la Ley 27/2014, asi como en el articulo 45, parrafo 1.B.10, del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.
A tal efecto, se realizara la preceptiva comunicacion a la Administracién Tributaria,
segun lo previsto en el citado articulo 89 de la Ley 27/2014 y en los articulos 48 y 49
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio.

12.2 Régimen simplificado de fusion

En la medida en que la Sociedad Absorbida esta integramente participada de forma
directa por Correos, el Proyecto Comun de Fusién no incluye, en virtud del apartado 12
del articulo 49.1 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, las menciones 2.2, 6.2,
9.2y 10.2 del articulo 31 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en los apartados 2.2y 3.2 del articulo 49.1 de la Ley
Sobre Modificaciones Estructurales, no se elaboraran informes de administradores ni
de expertos sobre el Proyecto Comun de Fusidn, ni se llevara a cabo un aumento de
capital en la Sociedad Absorbente.

La Fusién tampoco sera aprobada por el Socio Unico de la Sociedad Absorbida, de
conformidad con el apartado 4.2 del articulo 49.1 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales.

12.3 Publicidad e informacion

El Proyecto Comun de Fusién y la Fusién cumplirdn en lo relativo a la publicidad,
informacién y anuncios con el régimen aplicable previsto en los articulos 32, 39 y
concordantes de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

*kkk

De conformidad con lo previsto en el articulo 30 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, los miembros del Consejo de Administracién de Correos y los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbida, cuyos nombres se indican a
continuacién, suscriben el presente Proyecto Comun de Fusién, aprobado por
unanimidad por el Consejo de Administracién de Correos en su sesiéon de 17 de octubre
de 2022 y por unanimidad por el Consejo de Administracion de Nexea en su sesion de 11
de octubre de 2022.

Proyecto comtun de fusién por absorcion
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Por parte de I5°SE Correos y Telégrafos, S.A, S.M.E, los siguientes consejeros:

D. Juan Manuel Serrano Quintana

Proyecto comun de fusion por absorcién

10




— o ‘5

VOCALES

D. Carlos Olmo képéz”

D2 Noelia M2 Gutiérrez Retuerto

v 4

D. Juan Pablo Martin d drés

72

D2 Dolores Alopgd Galdo / ; / \
"// /.‘

/ 1,/_; //

/ 1 = ;'/(/

D. JalmyP/erez dela Cruz

(ﬁb

D. Gunllermo Marthlmenez - M M/

D. Albertcﬁﬁquen Navarro

/,%’M“’/

D. Luis Gonzaga S?rra odéloledo

D. Tomas Su;;ez lnclan Gonzalez

N

Dz Belén'Tri;:ma Réyeas\

D2 Aida Joaquin Acosta

Proyecto com(in de fusion par absorcion

11






